














 الملتقىالعام حول  تقر�ر ال

 

عقد ب�لية العلوم الاقتصادية والتجار�ة وعلوم التسي�� بجامعة   2023مارس  09يوم ا�خميس        

حول تقييم نظام سعر الصرف �� ا�جزائر ب�ن تلاحق  لأول ا ف��ا��يالا الملتقى الوط�ي  1سطيف 

الصدمات النفطية و أهمية التوازنات الاقتصادية ال�لية، و الذي تضمن جلسة افتتاحية  و ار�ع 

 ورشات موزعة ع�� يوم الملتقى الاف��ا�ىي.

همية أبرز ف��ا أ�� �لمة  ،اسعة  صباحا  من طرف عميد ال�ليةافتتاح الملتقى ع�� الساعة الت تم

آلية فعالة �حماية الاقتصاد و  موضوع الملتقى  ومدى فعالية دور سعر الصرف ��  الاقتصاد الوط�ي

مدير مخ�� تقييم سوق رؤوس الأموال  . ليتناول ال�لمة �عدهاالمح�� من الصدمات الداخلية وا�خارجية

مهمة لتبادل الآراء والأف�ار  أهمية الملتقى وما يتيحه من فرص أكد ف��ا ع�� ا�جزائر�ة �� ظل العولمة،

ب�ن الباحث�ن والأ�اديمي�ن، ثم �عده تدخل رئيس الملتقى م��زا إش�الية الملتقى وأهدافه وسياقه العام 

 وأهمية موضوعه.

" بوز�ان محمد برئاسة ال��وفيسور "بن�� ا�جلسة الافتتاحية للملتقى،  ثم شرع �عدها مباشرة

مداخلات  مقررا لها، وتم ف��ا عرض ستة هشام ، والأستاذ ذباحنتلمساببلقايد  بكر  من جامعة أبو 

 أ�ادمي�ن ومهني�ن. من طرف الباحث�ن

 11: 45و�عد المناقشات الواسعة والعميقة ضمن ا�جلسة الافتتاحية ودلك �� حدود الساعة (

ات. إد تضمن هدا الملتقى أر�عة ورشسا)، تم توجيه ا�حاضرون والمتدخل�ن إ�� ورشات الملتقى، 

الورشة الأو�� والثانية �سبعة مداخلات �� �ل ورشة، أما الورشة الثالثة والرا�عة بثمانية مداخلات. 

سا) مساء تم توجيه �ل 14: 30و�عدها تم فتح النقاش �� �ل الورشات. و�� حدود الساعة (

ئيس الملتقى. ا�حاضر�ن ضمن الورشات إ�� الورشة الأو�� لقراءة التوصيات العامة للملتقى من قبل ر 

 سا) مساء. 14:45و�� الأخ�� تم اختتام الملتقى �� حدود (

�ش�� أن هدا س�� الملتقى �ان �� ظروف ممتازة وعمت الفائدة وسط جميع ا�حاضر�ن، وقد 

أكدوا ع�� ضرورة تنظيم ��خة ثانية للملتقى، بالإضافة إ�� ضرورة رفع توصيات الملتقى إ�� ا�جهات 

 الوصية للدولة. 

وع�� رأسهم مدير جامعة  ،لعلميةالأخ�� الشكر موصول ل�ل أعضاء ال�جنة التنظيمية وا و��

) وعميد �لية العلوم الاقتصادية والتجار�ة وعلوم التسي�� ع�� الموافقة 1فرحات عباس (سطيف 

 والمرافقة  والتسهيلات الممنوحة لتنظيم هدا الملتقى.
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 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
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 مدخل إ�� أنظمة وسياسات الصرف
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 hamza.fichouche@univ-msila.dz   الالك��و�ي:  ال��يد         

                                والسياسات الاقتصادية �� ا�جزائر  الاس��اتيجيات المخ��:       

  جامعة محمد بوضياف المسيلة :الانتسابمؤسسة        

 
              

عملية التبادل التجاري ال�ي تتم ب�ن الدول تتطلب وجود �سو�ة للمعاملات التجار�ة والاقتصادية باستخدام سعر الصرف، هذا  إن

من السمات الأساسية لنظام النقد العال�ي أن أسعار صرف العملات الدولية الصناعية متعددة و الأخ�� يتم توضيحه من خلال وجهات نظر 

ظروف أسواق النقد العالمية، وال�ي بدورها  للتقلبات، ا�ع�اسا للظروف والسياسات الاقتصادية لتلك الدول، أو الرئيسية معومة وتتعرض

 .تتأثر �عوامل اقتصادية وسياسية عديدة، وإن ظهر اتجاه يتم المحافظة ع�� استقرار أسعار الصرف ضمن تكتلات إقليمية

ببعضها بطر�قة تجعل من السياسات الفكر�ة والموازنة ال�ي يتم نبذها من السلطات النقدية اقتصاديات العالم مرتبطة  بالإضافة إ�� أن      

المح�� �ستعمل السلطات النقدية العديد من الأدوات والسياسات لتنفيذ سياسة سعر الصرف �� الاقتصاد ، و تؤثر ع�� الانجاز الاقتصادي

  لتسو�ة التبادلات التجار�ة.

سعر الصرف، أنظمة سعر الصرف، سياسات الصرف. مفتاحية:�لمات   

 

     Le processus d'échange commercial entre les pays nécessite des transactions commerciales et 
économiques en utilisant le taux de change, qui s’explique par des différents points de vue, l'une des 
caractéristiques fondamentales du système monétaire mondial est que les taux de change du les 
principales monnaies industrielles internationales sont flottantes et sujettes à des fluctuations, reflétant les 
conditions et les politiques économiques de ces pays ou les conditions des marchés monétaires mondiaux, 
qui à leur tour sont affectés par de nombreux facteurs économiques et politiques, et si une tendance 
apparaît, la stabilité des taux de change est maintenue au sein des blocs régionaux. 

        En plus du fait que les économies du monde sont liées les unes aux autres d'une manière qui fait que 
les politiques intellectuelles et budgétaires qui sont rejetées par les autorités monétaires affectent la 
réussite économique, et les autorités monétaires utilisent de nombreux outils et politiques pour mettre en 
œuvre les échanges politique de taux dans l'économie locale pour régler les échanges commerciaux. 

Les mot clés: le taux de change, systèmes d'échange,  les échanges politique. 
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 النظام النقدي الدو�� وخيارات أنظمة سعر الصرف

   
                                                 عب�� كر�بعالاسم واللقب:            

                                         دكتوراه طالبةالرتبة الأ�اديمية:         

 belgacem.narimene202119000@gmail.com  ال��يد الالك��و�ي:      Koraiba.ab93@gmail.comال��يد الالك��و�ي:  

                        والاقتصادية. التسو�قية البحوث و الدراسات مخ��المخ��:    والاقتصادية التسو�قية البحوث و الدراسات مخ�� المخ��:       

 -1 سطيف– عباس فرحات جامعة :مؤسسة الانتساب       -1 سطيف– عباس فرحات جامعة    :مؤسسة الانتساب    

  

 

فكرة إ�شاء نظام نقدي دو�� إ�� خلق مصدر للاستقرار النقدي الدو�� من خلال توف�� السيولة للمدفوعات الدولية  ��دف

والإشراف ع�� تنظيم عمليات المبادلة التجار�ة ب�ن دول العالم. إلا أنَّ هذا النظام قد مر �عدة مراحل نتيجة �غ�� الظروف والأحداث 

ة. فبعدما �ان التعامل ب�ن الدول �� المجال التجاري يتم وفق نظام المقايضة أصبح يتم وفق قاعدة الذهب، ثم السياسية والاقتصادية العالمي

 جاء نظام �عو�م العملات وترك العملات لقوى 
ً
تحول العالم إ�� نظام سعر صرف ثابت يرتكز ع�� عملة واحدة و�� الدولار الأمر��ي وأخ��ا

 السوق العرض والطلب.

 حية: نظام النقدي الدو��، قاعدة الذهب، سعر الصرف، �عو�م العملاتمفتا �لمات

 

 

L’idée d’établir un système monétaire international vise à créer une source de stabilité monétaire 
internationale en fournissant des liquidités pour les paiements internationaux et en surveillant la 
réglementation des opérations commerciales entre les pays du monde. Toutefois, ce système a franchi 
plusieurs étapes en raison de l’évolution des conditions et des événements politiques et économiques 
mondiaux. Après interaction entre les pays dans la sphère commerciale, le système de troc est devenu 
basé sur la base de l’or (étalon-or). Le monde s’est transformé en un autre système de taux de change fixe 
fondé sur une monnaie, le dollar des États-Unis, et finalement est venu le système de monnaie flottant et 
laissant les devises aux forces du marché de l’offre et de la demande. 

Mots clé  :  système monétaire international, étalon-or, taux de change, le système de monnaie flottant. 
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  ر، ب�ن التسي�� الاداري و الواقع الاقتصادي�� ا�جزائ ومراقبته  الصرفسعر تطور نظام 

   
 محمد أم�ن زايخ الاسم واللقب:                                                رابح شر�فالاسم واللقب:            

 طالب دكتوراه  الأ�اديمية:الرتبة                                  طالب دكتوراهالرتبة الأ�اديمية:             

        المركز ا�جام�� تيبازة :مؤسسة الانتساب       المركز ا�جام�� تيبازة    :مؤسسة الانتساب    

 

 

 ع�� الضوء سلطت ر، حيث�� ا�جزائ و ارتباطه الوثيق بمراحل التنميةنظام الصرف تطور  ع�� التعرف إ�� الدراسة هذه ��دف

مختلف الاليات المعتمدة �� تحديد سعر صرف الدينار ا�جزائري �� �ل مرحلة من المراحل ال�ي م��ت السياسات النقدية و الاقتصادية ال�ي 

 لدينار انت�ج��ا ا�جزائر منذ الاستقلال ا�� يومنا هذا، مع التطرق ا�� إيجابيات و سلبيات تلك الاليات المتبعة و استشراف المستقبل القر�ب ل

 ا�جزائري. 

المرحلة التنمو�ة المواكبة له �� ا�جزائر، كما انه �� ظل  أنه يوجد ارتباط كب�� ب�ن نظام الصرف المتبع و ما تتطلبه إ�� الدراسة توصلت ولقد

نية العولمة الاقتصادية و المالية المتسارعة، فان ا�جزائر مج��ة ع�� اتباع سياسات صرف ملائمة لاقتصاد السوق، مع مرافقة ذلك بتطو�ر الب

�� مناخ الاعمال و ا�حركية الاقتصادية ك�ل، مع التحكم ��  التشريعية و التنظيمية و المؤسساتية اللازمة لذلك، و هذا من اجل خلق مرونة

 الآثار السلبية لهذه السياسات، مثل ظاهرة التحو�ل غ�� الشر�� للعملة الصعبة نحو ا�خارج.  

التحو�ل غ�� السياسة النقدية، السياسة المالية، التشريع، ، نظام الصرف، سعر الصرف، التنمية، الدينار ا�جزائري ال�لمات المفتاحية:             

 JEL :G22 ،Z12تصنيف ، الشر�� للعملة الصعبة

           

          This study aims to identify the development of the exchange system and its close connection with the 
stages of development in Algeria, as it sheds light on the various mechanisms adopted in determining the 
exchange rate of the Algerian dinar in each of the stages that characterized the monetary and economic 
policies pursued by Algeria since independence to the present day. While addressing the pros and cons of 
those mechanisms used and looking forward to the near future of the Algerian dinar. 
           The study concluded that there is a significant correlation between the exchange system in place 
and what is required by the developmental phase accompanying it in Algeria, and that in light  
of the rapid economic and financial globalization, Algeria is forced to follow appropriate exchange 
policies for the market economy, accompanied by the development of the legislative structure and The 
organizational and institutional necessary for this, and this is in order to create flexibility in the business 
climate and economic mobility as a whole, while controlling the negative effects of these policies, such as 
the phenomenon of illegal transfer of hard currency abroad. 
           Key Words : Exchange System, Exchange Rate, Development, Algerian Dinar, Monetary System, 
Fiscal System, Legislation, Illegal transfer of hard currency. 

           JEL Classification: G22 ،Z12 
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Stratégies de change du dinar algérien face aux fluctuations de prix pétroliers 
 

 ز�ــاد امــحمد الاسم واللقب:                                                      عريس مختار الاسم واللقب:       

 أستاذ  الرتبة الأ�اديمية:                                        -أ-أستاذ محاضر الرتبة الأ�اديمية:        

 Umascara.dz-ziad.mhamed@univUال��يد الالك��و�ي:     Uarismokhtar@hotmail.comU : ال��يد الالك��و�ي:         

                                   مستغانم -بوادكس   المخ��:                                                      مستغانم -دينامكس   المخ��:       

 معسكر جامعة  :مؤسسة الانتساب                                                    جامعة مستغانم :مؤسسة الانتساب       

 

 

 Le présent papier tente de jeter quelques lumières sur les conséquences de fluctuations de prix pétroliers et leurs 
impacts sur la performance de l’économie nationale algérienne dans un contexte marqué par un déficit budgétaire 
avec une dégringolade continue du dinar, alors que notre pays se trouve confrontée à une crise 
multidimensionnelle : budgétaire, économique et structurelle. Une question est en droit d’être soulevée aux 
chercheurs et praticiens : Quelles spécificités et limites de la gestion du taux de change du dinar dans les 
circonstances actuelles marquées par de fluctuations de prix pétroliers ?  Nos résultats suggèrent que la meilleure 
solution pour le gouvernement serait d’avoir un baril stable d’environ 70 dollars voire plus, et ce, pour le plus long 
terme afin de pouvoir planifier et faire des projets puisque notre économie nationale est devenue très sensible et 
hyper liée à cette volatilité des prix. 

Mots-clés : Taux de change ; Prix du pétrole ; Politique économique ; Algérie 

Exchange rate strategies of the Algerian dinar in the face of oil price fluctuations 

 

This paper attempts to shed some light on the consequences of oil price fluctuations and their impacts on the 
performance of the Algerian national economy in a context marked by a budget deficit with a continuous fall in the 
dinar, while our country is facing a multidimensional crisis: fiscal, economic and structural. A question is entitled to 
be raised to researchers and practitioners: What are the specificities and limits of the management of the dinar 
exchange rate in the current circumstances marked by oil price fluctuations?  Our results suggest that the best 
solution for the government would be to have a stable barrel of about 70 dollars or even more, and this, for the 
longer term in order to be able to plan and make projects since our national economy has become very sensitive and 
hyper-linked to this price volatility. 

Key words: Exchange rate; Oil price; Economic policy; Algeria 
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 )2021-1962تحليل تطور أنظمة سعر الصرف �� ا�جزائر للف��ة (

 

 واللقب: محمد قو�دري                                          الاسم                                                        صو��ح نور الهدى واللقب:الاسم 

                                              بروفيسور الأ�اديمية: الرتبة  طالبة دكتوراه                                                        الأ�اديمية:الرتبة  

                               hm_kouidri@yahoo.frالالك��و�ي: ال��يد                                    n.souilah@lagh-univ.dzال��يد الالك��و�ي: 

                               مخ�� العلوم الاقتصادية وعلوم التسي�� المخ��:                                العلوم الاقتصادية وعلوم التسي�� مخ�� المخ��:    

                                                               -الأغواط- جامعة عمار ثلي�� :مؤسسة الانتساب                                         -الأغواط-جامعة عمار ثلي��  :الانتسابمؤسسة        

 

)، حيث تم من 2021-1962هدفت هذه الدراسة إ�� ابراز وتحليل أهم المحطات ال�ي شهدها نظام الصرف �� ا�جزائر خلال الف��ة (

له، وعرض أهم العوامل المؤثرة فيه، وأهم الأنظمة المحددة لسعر الصرف، خلالها التطرق إ�� مختلف المفاهيم ا�خاصة بأسعار الصرف وأش�ا

و�غرض التعرف ع�� تجر�ة ا�جزائر �� ميدان سعر الصرف تطرقنا لتحليل أهم المحطات ال�ي شهدها نظام الصرف ا�جزائري منذ الاستقلال، 

ا هذا لم يكن بالنظام العائم، وذلك لتدخل السلطات النقدية �� سوق إ�� يومن 1994وتوصلنا �� الأخ�� إ�� أن النظام المطبق �� ا�جزائر منذ 

 الصرف.
 .الصرف، أنظمة سعر الصرف، ا�جزائر مفتاحية: سعر�لمات 

 

This study aimed to highlight and analyze the most important stations witnessed by the exchange 
system in Algeria during the period (1963-2021),where various concepts related to exchange rates and 
their forms were discussed, and presents the most important systems that determine the exchange rate, In 
order to learn about  Algeria's experience in the field of the exchange rate, we analyzed the most 
important stations witnessed by the Algerian exchange system since independence, and finally concluded 
that the system applied in Algeria since 1994 to the present day was not a floating system, due to the 
interference of the monetary authorities in the exchange market. 

Key words: exchange rate, exchange rate systems, Algeria.  
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 ARDLأثر طبيعة نظام سعر الصرف ع�� الت�خم: دراسة �حالة ا�جزائر باستخدام نموذج 

 

 مدا�ي هاجرالاسم واللقب: 

 دكتوراهطالبة  الأ�اديمية:الرتبة 

hadjer.medani@univ-setif.dz   ال��يد الالك��و�ي 

 LEMAC)المخ��: مخ�� تقييم رؤوس الأموال ا�جزائر�ة �� ظل العولمة (

 1جامعة فرحات عباس سطيف  :الانتسابمؤسسة 

 

حيث تم الاعتماد ع�� ) 2021-1980(��دف هذه الدراسة إ�� قياس أثر طبيعة نظام سعر الصرف ع�� الت�خم �� ا�جزائر للف��ة            

واستخدام نموذج الانحدار الذا�ي للفجوات الزمنية الموزعة ) Reinhart – Rogoff :2017التصنيف الفع�� لأنظمة أسعار الصرف لـ(

طبيعة نظام الصرف كمتغ�� صوري إ�� جانب �عض المتغ��ات المهمة �� تفس�� معدلات الت�خم (سعر النفط،  ، أين اعت��ناARDLالمتباطئة 

 سعر الصرف وكتلة نقدية)، وقد توصلنا إ�� وجود علاقة معنو�ة عكسية ب�ن معدل الت�خم و نظام الر�ط الزاحف الفع�� �� ا�جزائر.

  ARDL.  ؛الت�خم ؛نظام سعر الصرف �لمات مفتاحية:

 

 

This study aims to measure the impact of the exchange rate regime on inflation in Algeria for the period 
(1980-2021), where the actual classification of the exchange rate regime of (Reinhart – Rogoff :2017) and 
using ARDL model, where we considered of the exchange regime as a dummy variable along with some 
The important variables in interpreting inflation rates (oil price, exchange rate and monetary mass), and 
we have found an inverse significant relationship between the inflation rate and the actual crawling peg 
regime in Algeria 

Key words: Exchange Rate regime; Inflation; ARDL 
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) باستخدام 2020-1980دراسة قياسية للف��ة ( -تداعيات   سعر الصرف ع�� النمو الاقتصادي �� ا�جزائر   :العنوان

 - ARDLمن�جية 

 

                                                     طو�ال أمينةالاسم واللقب:        

                                                  طالبة دكتوراه، أستاذة مؤقتةالرتبة الأ�اديمية:        

                                                              amina.toubal@univ-setifال��يد الالك��و�ي:          

                                                                                     LEMAC    مخ�� تقييم أسواق رؤوس الأموال ا�جزائر�ة �� ظل العولمة المخ��:       

                1جامعة فرحات عباس سطيف  :مؤسسة الانتساب       

                                   

 

) �� ا�جزائر، حيث تم الاعتماد 2020-1980��دف هذه الدراسة إ�� معرفة أثر سعر الصرف ع�� النمو الاقتصادي خلال الف��ة (

ع�� متغ��ة  سعر الصرف ا�حقيقي الفعال  متغ��ة أسعار الب��ول ومتغ��ة الكتلة النقدية كمتغ��ات  مستقلة، ونصيب الفرد من اجما�� 

�� عن النمو الاقتصادي كمتغ�� تا�ع، وذلك باستخدام الأسلوب التحلي�� وكذا الأسلوب القيا��ي، حيث توصلت هذه  الناتج المح�� الذي �ع

، وأسفر اختبار من�ج ا�حدود  ARDLالدراسة ا�� استقرار�ة �ل المتغ��ات محل الدراسة عند الفرق الأول مما عزز هذا تطبيق نموذج 

)Bounds Test ب�ن متغ��ات الدراسة أي هناك علاقة توازنية طو�لة الأجل ب�ن المتغ��ات. كما أظهرت النتائج  وجود   ) عن وجود ت�امل مش��ك

علاقة معنو�ة وعكسية  ب�ن سعر الصرف ا�حقيقي الفعال ونصيب الفرد من اجما�� الناتج المح��، وعلاقة معنو�ة وطردية ب�ن أثر �ل من 

 فرد من الناتج وهذا ��  الأمد الطو�ل. اسعار النفط والكتلة النقدية ع�� نصيب ال

 ARDLسعر الصرف، النمو الاقتصادي، اجما�� الناتج المح��، ا�جزائر، نموذج  �لمات مفتاحية:

This study aims to know the impact of the exchange rate on economic growth during the period 
(1980-2020) in Algeria, where the variable of the effective real exchange rate, the variable of oil prices 
and the variable of monetary mass were relied upon as independent variables, and the per capita gross 
domestic product, which expresses economic growth as a dependent variable, By using the analytical 
method as well as the standard method, where this study reached the stability of all the variables under 
study at the first difference, which strengthened this application of the ARDL model, and the Bounds Test 
resulted in the existence of co-integration between the variables of the study, which indicates the existence 
of a long-term equilibrium relationship between the variables. The results also showed the existence of a 
significant and inverse relationship between the effective real exchange rate and the per capita GDP, and 
a significant and direct relationship between the impact of oil prices and the money supply on the per 
capita share of output, and this is in the long term. 

Key words: Exchange Rate, Economic Growth, GDP, Algeria, ARDL model. 
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 Levy-Yeyati and Sturzeneggerب�ن التصر�حات الرسمية وتصنيف  أنظمة سعر صرف الدينار ا�جزائري تطور 

 

                                                     خليفة عزي الاسم واللقب:        

 �لية العلوم الاقتصادية -أ-محاضر أستاذ  الرتبة الأ�اديمية:        

 azzi-khalifa@univ-eloued.dzال��يد الالك��و�ي:          

 ا�جزائر –جامعة الوادي جامعة الانتساب :           

 

 

أنظمة سعر صرف الدينار ا�جزائري ب�ن التصر�حات الرسمية ال�ي يصدرها بنك ا�جزائر،  تطور  ��دف هذه الدراسة لتحليل 

 . LYS( Levy-Yeyati and Sturzenegger(تصنيف  والتصنيفات الفعلية للأنظمة وفق

وتم التوصل إ�� أن هناك عدم تطابق ب�ن التصر�حات الرسمية لنظام سعر صرف الدينار ا�جزائري وما يتم فعله وفق تصنيف 

)LYS( ��حيث وجد �� كث�� من السنوات أن النظام غ��  محسوم من ا�جولة الأو��، مما �ع�ي ارتفاع درجة الغموض �� تحديد النظام الفع ،

اسة مع ا�حقائق ال�ي ذكراها، و�� اتجاه الدول نحو تب�ي أنظمة التعو�م �عد نظام بر�تون وودز، وأن الدينار �عا�ي للدينار، كما اتفقت الدر 

 من ظاهر�ي: ا�خوف من التعو�م وا�خوف من التثبيت.

 .ا�خوف من التعو�ما�خوف من التثبيت،  الواقع، تصنيف، ،التصر�حاتظام التعو�م المدار، نأنظمة سعر الصرف،  ال�لمات المفتاحية:

 

This study aims to analyze the evolution of the Algerian dinar exchange rate regime between the 
official statements issued by the Bank of Algeria, and the actual ratings of the regime according to the 
Levy-Yeyati and Sturzenegger (LYS) classification. 

It was concluded through this study that there is a mismatch between the official statements of the 
Algerian dinar exchange rate regime and what is being done according to the (LYS) classification, as it 
was found in many years that the regime is not settled from the first round, which means a high degree of 
ambiguity in determining the actual regime of the dinar. The study also agreed with the facts they 
mentioned, which is the tendency of countries towards adopting flotation regimes after the Bretton Woods 
system, and that the dinar suffers from two phenomena: fear of floating and fear of pegging. 

Keywords: Exchange rate regime, Managed float regime, De jure, De facto, classification, Fear 
of Pegging, Fear of floating. 
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 2020-1970تأث�� متغ��ات السياسة النقدية ع�� سعر الصرف، حالة ا�جزائر خلال الف��ة 

 

                                       واللقب: بوخاري بولر�احالاسم                                                                     بن مر�م محمد الاسم واللقب:

                                              الأ�اديمية: بروفيسور الرتبة  طالبة دكتوراه                                                             الأ�اديمية:الرتبة  

 -الشلف-جامعة حسيبة بن بوع��  :مؤسسة الانتساب         -الشلف              –جامعة حسيبة بن بوع��  :الانتسابمؤسسة 

 

ع��  ��دف هذا البحث إ�� دراسة ومعرفة تأث�� أهم المتغ��ات النقدية والمتمثلة ��: معدل الفائدة، الكتلة النقدية، معدل الت�خم

. وذلك باستعمال نموذج الانحدار 2020إ�� غاية  1970متغ�� سعر الصرف، وذلك بالنسبة للاقتصاد ا�جزائري، وخلال الف��ة الممتدة من سنة 

أثر سالب ومعنوي احصائيا لمتغ�� الكتلة النقدية ع�� سعر الصرف  إ�� وجود، و قدم تم التوصل (ARDL)الذا�ي ذو ف��ات الإبطاء الموزعة 

ة النقدية و سعر الصرف جاءت لجل القص�� فالعلاقة ب�ن الكتما �� الأ أ، 0.003-جل الطو�ل ثر �� الأ يث بلغت القيمة المقدرة �حجم الأح

الت�خم  ومعنوي �حجمثر موجب أ وكذلك وجود.  0.004ثر جل القص�� حيث بلغت القيمة المقدرة �حجم الأموجبة ومعنو�ة احصائيا �� الأ 

جل القص�� ب�ن الت�خم و نه ليس هناك علاقة �� الأ ألا إ، 0.44جل الطو�ل ثر �� الأ ، حيث بلغت القيمة المقدرة �حجم الأالصرف ع�� سعر 

ن هناك علاقة طردية و معنو�ة احصائيا لسعر الفائدة ا�حقيقي ع�� سعر الصرف حيث بلغت القيمة المقدرة أخ��ا نجد أسعر الصرف. و 

جل القص�� يضا �� الأ أن العلاقة ب�ن سعر الفائدة و سعر الصرف جاءت موجبة ومعنو�ة احصائيا أ.  ، كما 0.19جل الطو�ل ثر �� الأ �حجم الأ

 .0.13ثر حيث بلغت القيمة المقدرة �حجم الأ

This research aims to study and find out the impact of the most important monetary variables, 
which are: interest rate, monetary mass, inflation rate on the exchange rate variable, for the Algerian 
economy, and during the period from 1970 to 2020, using the autoregressive model with distributed 
slowing periods (ARDL), and it was presented that there was a negative and statistically significant effect 
of the monetary mass variable on the exchange rate, as the estimated value of the effect size in the long 
term was -0.003, but in the short term, the relationship between the monetary mass and the exchange rate 
was positive and statistically significant in the short term Where the estimated value of the effect size was 
0.004. There is also a positive and significant effect of inflation on the exchange rate, as the estimated 
value of the effect in the long term was 0.44, but there is no relationship in the short term between 
inflation and the exchange rate. Finally, we find that there is a direct and statistically significant 
relationship for the real interest rate on the exchange rate, as the estimated value of the effect size in the 
long term was 0.19. Also, the relationship between the interest rate and the exchange rate was positive 
and statistically significant also in the short term, as the estimated value of the effect size was 0.13. 
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-2000(   دراسة تحليلية للف��ة –دور السياسة النقدية �� المحافظة ع�� استقرار أسعار الصرف �� ا�جزائر  :العنوان

2021.( 

 

 ميلود جوهري  الاسم واللقب:                                                  فاتح غطاسالاسم واللقب:         

 طالب دكتوراه  الرتبة الأ�اديمية:                                         طالب دكتوراه الرتبة الأ�اديمية:       

 ouargla.dz-djouhri.miloud@univال��يد الالك��و�ي:   Uouargla.dz-ghettas.fatah@univUال��يد الالك��و�ي:          

 التطبيقات الكمية �� العلوم الاقتصادية والمالية المخ��:               التطبيقات الكمية �� العلوم الاقتصادية والمالية المخ��:     

      جامعة قاصدي مر�اح ورقلة :مؤسسة الانتساب             جامعة قاصدي مر�اح ورقلة :مؤسسة الانتساب      

       

��دف هذه الورقة البحثية إ�� دراسة دور السياسة النقدية بمختلف أدوا��ا �� المحافظة ع�� استقرار أسعار الصرف �� ا�جزائر خلال       

عدلات السياسة النقدية والمتمثلة �� معدل إعادة ا�خصم ومعدل )، من خلال القيام بدراسة تحليلية لدور م2021-2000ف��ة الدراسة ( 

 �� المحافظة ع�� استقرار أسعار الصرف خلال ف��ة الدراسة. ؤشر للسياسة النقديةكم  MR2Rي القانو�ي والكتلة النقدية الاحتياط

أظهرت نتائج الدراسة أن أدوات السياسة النقدية والمتمثلة �� معدل إعادة ا�خصم ومعدل الاحتياطي القانو�ي غ�� فعالة �� المحافظة       

والمتمثل �� العرض النقدي وسعر  MR2Rع�� استقرار أسعار الصرف �� ا�جزائر، ولكن بالمقابل هناك علاقة طردية ب�ن مؤشر الكتلة النقدية 

�ون الاحتياطات من العملة الصعبة الم�ون الرئي��ي للعرض النقدي �� المنظومة المصرفية �� الصرف الدينار ا�جزائري مقابل الدولار الأمر��ي، 

 لال ف��ة الدراسة.ا�جزائر خ

 ، سعر الصرف، ا�جزائر.MR2 R ية، كتلة نقدمعدل الاحتياطي القانو�يمعدل إعادة ا�خصم،   �لمات مفتاحية:

 

  This paper aims to study the role of monetary policy in maintaining the stability of exchange 
rates in Algeria during the period of study (2000-2021), by conducting an analytical study of both 
monetary policy indicators (Legal reserve, Discount rate and monetary mass in the broad sense M2) and 
exchange rates during the period of study. 

  The results of the study showed that the monetary policy tools of the Discount rate and the legal 
reserve rate were ineffective in maintaining the stability of Algeria's exchange rates But on the other 
hand, there is a correlation between the monetary mass M2 index of the cash supply and the Algerian 
dinar exchange rate against the United States dollar, Hard currency reserves are the main component of 
the cash supply in Algeria's banking system during the study period. 

Key words: Legal reserve, Discount rate, Monetary mass M2, Exchange rate, Algeria 

 الم�خص

 عنوان المداخلة

Abstract 

mailto:ghettas.fatah@univ-ouargla.dz


تقييم نظام سعر الصرف في الجزائر بين تلاحق الصدمات الوطني الأول ملتقىال  
2023 مارس 09 وأهمية التوازنات الاقتصادية الكليةالنفطية    

12 

 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 مخبر تقييم رؤوس الأموال الجزائرية في ظل العولمة

 

 

 

 

 

Taux de change et instruments de la politique monétaire en Algérie : Analyse exploratoire 

multidimensionnelle.  -  

 

 بلقاس�ي ليندا الاسم واللقب:ز�دات رفيقة                                                                  .الاسم واللقب:         

 طالبة  الدكتوراه  الرتبة الأ�اديمية:                                                                        دكتورة الرتبة الأ�اديمية:        

 بجاية –جامعة عبد الرحمان م��ة  :الانتسابمؤسسة                                             جامعة عبد الرحمان م��ة بجاية :مؤسسة الانتساب         

 

Afin d’expliquer le lien pouvant exister entre la politique monétaire et les variations du taux de 
change nominal, coté à l’incertain, du dinar algérien, nous avons optés pour une analyse en composante 
principale en utilisant des données trimestrielles allant de 2007 à 2018, de la sphère monétaires et de la 
sphère réelle. Nous avons pu dégager comme résultat que le taux de change du dinar algérien est très peu 
influencé par quelques instruments de la politique monétaire tels le taux des réserves obligatoires, le taux 
de reprise de liquidité et le taux d’inflation  néanmoins, d’autres instruments ont impacté le taux de 
change , durant la période considérée, comme les crédit à l’économie et la masse monétaire. 

Mots clés : Taux de change du dinar algérien, masse monétaire, crédits à l’économie, taux de 
réescompte, taux des réserves obligatoires. 

 

 

للدينار ا�جزائري ،  المقتبس عند ، الصرف،من أجل شرح الرابط الذي قد ي�ون موجودًا ب�ن السياسة النقدية والتغ��ات �� سعر 

. ، المجال النقدي. تمكنا من تحديد نتيجة لذلك أن سعر 2018إ��  2007اخ��نا تحليل الم�ون الرئي��ي باستخدام البيانات ر�ع السنو�ة من 

 ببعض أدوات السياسة النقدية مثل معدل متطلبات الاحتياطي ومعدل اس��داد السيولة 
ً
ومعدل الت�خم ، صرف الدينار ا�جزائري يتأثر قليلا

 .ومع ذلك ، فقد أثرت الأدوات الأخرى ع�� سعر الصرف ، خلال الف��ة المدروسة ، مثل الائتمان للاقتصاد وعرض النقد
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 أثر سعر الصرف الرسمي ع�� ع�� نصيب الفرد من إجما�� الناتج المح��

 -) 2021-1980للف��ة (دراسة اقتصادية قياسية �حالة ا�جزائر -

 

 فر�دة مرزوق  الاسم واللقب:                                                      بيفوح       عامرالاسم واللقب:         

 أستاذة محاضرة "أ"  الرتبة الأ�اديمية:                                                     طالب دكتوراهالرتبة الأ�اديمية:        

 f.merzouk@univ-bouira.dzال��يد الالك��و�ي:                  a.baifouh@univ-bouira.dzال��يد الالك��و�ي:       

             "البو�رة منطقة حالة: المح�� التطو�ر �� والمتوسطة الصغ��ة المؤسسات" مخ�� :المخ��          مخ�� السياسات التنمو�ة والدراسات الأستشرافية المخ��:       

                   ـــ البو�رة ــ او�حاج محند أك�� جامعة: الانتساب مؤسسة                    جامعة أك�� محند او�حاج ــ البو�رة ـــ  :مؤسسة الانتساب       

 

             

)، وتم استعمال 2021-1980هدفت الدراسة ا�� تحديد تأث�� سعر الصرف الرس�ي ع�� النمو الاقتصادي لدولة ا�جزائر خلال الف��ة (    

نصيب الفرد من إجما�� الناتج المح�� كمتغ�� مع�� عن النمو الاقتصادي، وذلك من خلال بناء نموذج الانحدار الذا�ي للفجوات الزمنية 

 .Eviews12، و�الاستعانة ب��نامج ARDLة الموزعة المتباطئ

تم التوصل من خلال اختبار دي�ي وفولر أن �ل من سلسل�ي سعر الصرف الرس�ي ونصيب الفرد من إجما�� الناتج المح�� غ�� مستقرت�ن �� 

إجما�� الناتج المح�� �� ا�جزائر المستوى ومستقرت�ن �� الفرق الأول، ومتغ�� سعر الصرف الرس�ي معنوي وله تأث�� عك�ىي ع�� نصيب الفرد من 

 �� الأجل القص�� فقط.  

 .ARDL النمو الاقتصادي، نصيب الفرد من إجما�� الناتج المح��، من�جية سعر الصرف الرس�ي، �لمات مفتاحية:

 

     The study aims to determine the impact of the official exchange rate on the economic growth of the 
State of Algeria during the period 1980-2021, and the per capita GDP has been used as a growth variable 

Economical, by building a self-degradation model of slowing distributed time gaps ARDL, using the 
Eviews12 program. 

The Dicky and Fuller test found that both the official exchange rate chains and the per capita GDP were 
unstable at the level and stable in the first difference, and the official exchange rate variable was moral 
and had an adverse impact on Algeria's GDP per capita in the short term only. 

Key words: official exchange rate, economic growth, GDP per capita, ARDL methodology. 
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 ARDL: تقدير نموذج 2020-1970التفاعل ب�ن سعر الصرف والنمو الاقتصادي �� الاقتصاد ا�جزائري خلال الف��ة  :العنوان

 

                                       الاسم واللقب: مبار�ي ايمان نور الهدى                    

                                 الرتبة الأ�اديمية: دكتورة                         

                                                                mebarki_imene@yahoo.frال��يد الالك��و�ي:         

                                           محمد بن احمد  2جامعة وهران  :مؤسسة الانتساب       

 

غالبة الأدبيات  الهدف من عملنا هذا هو دراسة التفاعل ب�ن سعر الصرف والنمو الاقتصادي بالاستعانة ببعض المتغ��ات الاقتصادية المستخدمة ��

. ��دف تحليل العلاقة ب�ن هذه 2020إ��  1970لمتمثلة ��: النفقات العامة، عائدات النفط والانفتاح التجاري �� حالة الاقتصاد ا�جزائري خلال الف��ة االاقتصادية و 

�ي: (). نتائج هذه الدراسة يمكن ت�خيصها ع�� النARDLالمتغ��ات، استخدمنا نموذج الت�امل المش��ك (
ٌ
) ع�� المدى القص��، نفي وجود علاقة سببية ذات دلالة iحو الا

) iii) ع�� المدى الطو�ل، فإن المتغ��ات قيد الدراسة لها العلامات المتوقعة وذات دلالة إحصائية. (iiإحصائية ب�ن النمو الاقتصادي والنفقات العامة وعائدات النفط. (

�غ��ات سعر الصرف وهذا �ع�ي أن التغي�� المفا�� �� هذا المعدل يضر بالنمو الاقتصادي �� ا�جزائر ع�� المدى الطو�ل. ��دف النمو الاقتصادي يتفاعل �ش�ل سل�ي مع 

لقدرة الما��، وز�ادة اتحس�ن إدارة سعر الصرف، يجب ع�� القائم�ن ع�� هذه العملية تتب�ى ن�ج يتضمن تداب�� مختلفة ع�� سبيل المثال: إصلاح النظام المصر�� و 

 التنافسية للاقتصاد الوط�ي وإ�شاء سوق للصرف ��دف تحقيق الا��جام ب�ن أسعار الصرف الرسمية والمواز�ة.

الاقتصادي، سعر الصرف ا�حقيقي، النفقات العمومية، العائدات النفطية، الانفتاح التجاري،  النمو  مفتاحية:�لمات  ARDL. 

 

           L’objet de notre travail est l’étude de l’interaction entre le taux de change et la croissance 
économique dans le contexte de l’économie algérienne. Afin d’analyser empiriquement la relation entre 
ces deux variables durant la période 1970 à 2020, nous avons utilisé un modèle ARDL (de cointégration 
aux bornes) en intégrant d’autres variable de contrôle, souvent utilisées dans la littérature économique, à 
savoir : les dépenses budgétaires, les recettes pétrolières et l’ouverture commerciale. L’étude a débouché 
principalement sur les résultats ci-après : (i) à court terme, il n’existe pas de relations de causalité 
statistiquement significatives entre la croissance économique, les dépenses budgétaires et les recettes 
pétrolières. (ii) à long terme, les variables sous étude ont les signes attendus et la relation (de 
cointégration aux bornes) est significative. (iii) la croissance réagit négativement aux variations du taux 
de change ce qui signifie, qu’à long terme, une variation brutale de ce taux est préjudiciable à la 
croissance économique en Algérie. Pour optimiser la gestion de son taux de change, l'Algérie devrait 
adopter une approche qui inclut différentes mesures, entre autres, la réforme de son système bancaire et 
financier, l'augmentation de sa compétitivité, la création d'un marché des changes à terme et 
l'harmonisation des taux de change officiels et parallèles. 

Mots clés: croissance économique, taux de change, dépenses budgétaires, recettes pétrolières ouverture 
commerciale. 
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خلال (VAR) العلاقة السببية ب�ن سعر الصرف الاسمي وا�حقيقي و��ن الت�خم �� ا�جزائر من خلال نموذج :العنوان

 )2021-2000الف��ة ( 

 

 غزغازي محمد   الاسم واللقب:                                                                          حايد مروانالاسم واللقب:               

 أستاذ محاضر ب  الرتبة الأ�اديمية:                                                           أستاذ محاضر أالرتبة الأ�اديمية:               

 mr1711gest@gmail.comال��يد الالك��و�ي:                                          m.haid@univ-dbkm.com    ال��يد الالك��و�ي:                

 مخ�� البحث حول الإبداع و�غي��  المخ��: دراسات تطبيقية                                 -نظام المعلومات المحاس�ي  المخ��:       

  -02جامعة البليدة  -المؤسسات والمنظمات                –المدرسة العليا للتجارة –�� العلوم التجار�ة وعلوم التسي�� 

  02جامعة البليدة  :مؤسسة الانتساب                                              جامعة ا�جيلا�� بو�عامة :مؤسسة الانتساب       

 –لوني��ي ع��  –                                                                                                –خميس مليانة  –                      

 

سنحاول من خلال هذه الورقة البحثية معرفة اتجاه العلاقة السببية ا�حقيقية ب�ن �ل من أسعار الصرف الاسمية وا�حقيقية 

 ).1989( (Granger)) واختبار السببية المطور من طرف VARنموذج الانحدار الذا�ي (و��ن الت�خم، لهذا الغرض تم توظيف 

) عدم استجابة سعر الصرف الاس�ي وسعر VARبينت نتائج الدراسة من خلال دوال الاستجابة الفور�ة لنموذج متجهة الانحدار الذا�ي (

الذي لاحظنا أنه �ستجيب لصدمات سعر الصرف الاس�ي  الصرف ا�حقيقي لصدمات معدل الت�خم، والعكس بالنسبة لمعدل الت�خم

وسعر الصرف ا�حقيقي، لكن استجابته لسعر الصرف ا�حقيقي أك�� وأبرز من استجابته لسعر الصرف الاس�ي، كما أن هنالك استجابة 

نجر، حيثب بينت نتائج هذا متبادلة ب�ن سعر الصرف الاس�ي وسعر الصرف ا�حقيقي، وتم التأكد من ذلك بإجراء اختبار السببية �جرا

 الاختبار أن هنالك علاقة سببية �� اتجاه واحد من سعر الصرف الاس�ي وا�حقيقي نحو معدل الت�خم.
 Granger) (، سببية(VAR)سعر الصرف ا�حقيقي والاس�ي، معدل الت�خم، نمودج  �لمات مفتاحية:

 

A travers cet article, nous allons essayer de découvrir le sens de la relation causale réelle entre chacun 
des taux de change nominaux et réels et l'inflation. Pour cela nous avons utilisé le modèle autorégressif 
(VAR) et le test de causalité développé par Granger (1989). 

Les résultats de l'étude ont montré, à travers les fonctions de réponse immédiate du modèle vectoriel 
autorégressif (VAR), que le taux de change nominal et le taux de change réel ne répondaient pas aux 
chocs de taux d'inflation, et inversement pour le taux d'inflation qui n'a pas répondu aux chocs du taux de 
change nominal et du taux de change réel, mais sa réponse au taux de change réel a été plus Il ressort 
clairement de sa réponse au taux de change nominal, et il y a une réponse mutuelle entre le taux de 
change nominal et le taux de change réel, confirmé par le test de causalité de Granger. 
Keywords : taux de change réel et nominal, taux d'inflation, modèle (VAR), causalité (Granger). 
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 قلقول عبد الرزاق   الاسم واللقب:مشري خ��ة                                                             الاسم واللقب:               

 أستاذ محاضر أ  الرتبة الأ�اديمية:                                                           أستاذ محاضر أالرتبة الأ�اديمية:               

 المركز ا�جام�� البيض   :مؤسسة الانتساب                                              البيض -المركز ا�جام��  :مؤسسة الانتساب            

 

 

��دف هذه الدراسة إ�� تبيان مدى  تأث�� سياسة  التخفيض التناف�ىي لسعر صرف عملات الدولية أي  حرب العملات  ع�� الاقتصاد الدول 

 . العر�ية  باعتبار ان جل  الدول العر�ية تر�ط عمل��ا المحلية  بالدولار  . و�عتمد ع�� الاست��اد لتلبية احتياجا��ا  من سلع وخدمات 

اعتمدنا �� هذه الدراسة ع�� من�ج الوصفي التحلي�� وذلك من خلال جمع المراجع من كتب ومقالات ...ا�خ، وذلك لإثراء الدراسة  ولقدا  

أك��، كما تم تحليل مدى تأث�� هذه السياسات  ع�� الاقتصاديات الدول العر�ية ، وتوصلت الدراسة أن لسياسة  التخفيض التناف�ىي لسعر 

 ة أي  حرب العملات  اثر كب��  ع�� الاقتصاد الدول  العر�ية   مما �عرضها إ�� أزمات عدة قد يصعب السيطرة عل��ا .صرف عملات الدولي

  JEL   :E4،E42 ،E52 ،.E31تصنيف ، ال�لمات المفتاحية   :  قيمة العملة ، الاحتياطات الدولية ، حرب العملات ، أسعار الصرف 

 

 

 
The aim of this study is to examine the impact of the competitive devaluation policy, also known as 

currency war, on the Arab countries' economies considering that most Arab countries peg their local 
currencies to the US dollar. The study relies on the descriptive analytical method by collecting references 
from books and articles, etc., and analyzes the impact of these policies on the Arab countries' economies. 
The study concludes that the competitive devaluation policy has a significant impact on the Arab 
countries' economies, exposing them to several crises that may be difficult to control. Keywords: currency 
value, international reserves, currency war, exchange rates 
(JEL) classification: E4  ، E42  ، E52  ، E31. 
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L’incidence des régimes de change sur les performances   économiques en Algérie 

 

 عمية نص��ة  الاسم واللقب:                                                                ز�دات رفيقة  الاسم واللقب:       

 دكتورة  الرتبة الأ�اديمية:                                                                     دكتورة الرتبة الأ�اديمية:        

 بجاية –جامعة عبد الرحمان م��ة  :مؤسسة الانتساب                                            جامعة عبد الرحمان م��ة بجاية :مؤسسة الانتساب         

 
 
L’objectif de ce travail de recherche est d’analyser la liaison entre les régimes de change  adoptés 

par l’Algérie et  les variables macroéconomiques essentielles au développement économique ; à savoir : 
le PIB, l’inflation, le commerce extérieur et le chômage, sur la période 1970-2019. Pour cela, nous avons, 
d’abord, fait recours à statistique exploratoire unidimensionnelle via la représentation graphique des 
grandeurs macroéconomiques sus-évoquées .Par la suite, nous avons  survolé les travaux traitant l’effet 
des régimes de change sur les variables macroéconomiques, à travers une analyse critique du cas 
algérien. Ceci nous a permis de déceler les effets de différents régimes de change, qu’adoptait l’Algérie 
durant la période 1970-2019, sur le PIB, l’inflation, le commerce extérieur et le chômage. Notre 
contribution stipule, donc, que le régime de change intermédiaire (flottant géré) apporte de meilleurs 
résultats en termes de PIB et d’inflation par contre le régime de change rigide est accompagné par une 
meilleure performance des taux de chômage.  
Mots clés: Régimes de change, inflation, PIB, commerce extérieur et chômage. 

 

لعلاقة ب�ن أنظمة سعر الصرف المعتمدة �� ا�جزائر ومتغ��ات الاقتصاد الك�� الضرور�ة للتنمية الهدف من هذا البحث هو تحليل ا

 إ�� الإحصائيات 2019-1970الاقتصادية. و��: الناتج المح�� الإجما�� ، والت�خم ، والتجارة ا�خارجية ، والبطالة خلال الف��ة 
ً
. للقيام بذلك ، �جأنا أولا

د من خلال التمثيل البيا�ي لكميات الاقتصاد الك�� المذ�ورة أعلاه. و�عد ذلك ، قمنا بم�ح الأعمال ال�ي تتناول تأث�� أنظمة سعر الاستكشافية أحادية البع

تلفة ال�ي الصرف ع�� متغ��ات الاقتصاد الك�� ، وذلك من خلال تحليل نقدي لـ حالة جزائر. وقد أتاح لنا ذلك الكشف عن آثار أنظمة سعر الصرف المخ

ع�� الناتج المح�� الإجما�� والت�خم والتجارة ا�خارجية والبطالة. و�التا�� ، تنص مساهمتنا ع�� أن نظام سعر  2019-1970اعتمد��ا ا�جزائر خلال الف��ة 

دار) يحقق نتائج أفضل من حيث الناتج المح�� الإجما�� والت�خم ، ومن ناحية أخرى ، فإن نظام س
ُ
عر الصرف الصارم الصرف الوسيط (التعو�م الم

 .يق��ن بأداء أفضل لمعدلات البطالة
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 –)2022–2010دراسة تحليلية خلال الف��ة ( –الصرف غ�� الرسمي وا�ع�اسا��ا ع�� معدلات الت�خم والقدرة الشرائية �� ا�جزائر  تطورات سعر 

 

 حملاوي ليندة الاسم واللقب:                                                    بودرامة مصطفى الاسم واللقب:       

 طالبة دكتوراه  الرتبة الأ�اديمية:                                                            بروفيسور الرتبة الأ�اديمية:        

 linda.hamlaoui@univ-setif.dz ال��يد الالك��و�ي:                b_Mostefa19600@yahoo.frال��يد الالك��و�ي:               

                               LEMAC  المخ��:                                                                         PIEEM           المخ��:       

 01جامعة سطيف  :مؤسسة الانتساب                                            01جامعة سطيف :مؤسسة الانتساب         

 

الشرائية �� ��دف هذه الدراسة إ�� �سليط الضوء ع��  التطورات ال�ي تحدث ع�� مستوى سعر الصرف غ�� الرس�ي وتداعيا��ا ع�� معدلات الت�خم والقدرة             

 ). 2022 -2010ا�جزائر وذلك خلال الف��ة (

الرقابة الذي تمارسه السلطات النقدية ع�� عمليات تحو�ل العملة، ف�لما �ان وقد توصلت الدراسة إ�� أن ظهور سعر الصرف غ�� الرس�ي �� ا�جزائر هو نتيجة لنظام 

 و�التا�� تزداد الفجوة ب�ن سعر الصرف الرس�ي وغ�� الرس�ي. عرض العملة غ�� �اف �لما زاد حجم هذه السوق وازداد الطلب ع�� العملة ف��ا،

جزائري أدت إ�� تداعيات سلبية أدت إ�� ارتفاع متواصل �� معدلات الت�خم خاصة �� السنوات الأخ��ة وأمام التطورات ال�ي �جلها سعر الصرف غ�� الرس�ي للدينار ا�

والرقابة ل�حد من  مالأمر الذي يتطلب من السلطات المعنية مز�دا من آليات التنظيوهو ما يؤدي ع�� المدى الطو�ل إ�� انخفاض القدرة الشرائية للمواطن ا�جزائري، 

 وآثارها السلبية. توسع الأسواق المواز�ة

  سعر الصرف غ�� الرسمي، سعر الصرف الرسمي، القدرة الشرائية للدينار ا�جزائري، الت�خم. �لمات مفتاحية:

 

 
            This study aims to shed light on the developments taking place at the level of the informal 
exchange rate and their repercussions on inflation rates and purchasing power in Algeria during the 
period (2010-2022).  
The study found that the emergence of the unofficial exchange rate in Algeria is the result of the control 
system exercised by the monetary authorities on currency conversion operations, the more insufficient the 
currency supply, the larger the size of this market and the greater the demand for currency in it, thus 
increasing the gap between the official and unofficial exchange rate.  
In the face of developments recorded by the unofficial exchange rate of the Algerian dinar, which has led 
to negative repercussions that have led to a continuous rise in inflation rates, especially in recent years, 
which leads in the long run to a decrease in the purchasing power of Algerian citizens, which requires the 
concerned authorities to have more regulatory and control mechanisms to limit the expansion of parallel 
markets and their negative effects. 
Key words: informal exchange rate, official exchange rate, purchasing power of the Algerian dinar, 
inflation. 
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 أثر تقلبات سعر الصرف �� ظل نظام سعر الصرف ا�حر ع�� الأسواق المالية

 )2022-2019بورصة إسطنبول خلال الف��ة (دراسة حالة 

 

 بلعيد محمد الاسم واللقب:                                                                  محمد فتانالاسم واللقب:        

 طالب دكتوراه الرتبة الأ�اديمية:                                                       طالب دكتوراهالرتبة الأ�اديمية:        

  Umila.dz-univ-m.belaid@centreUال��يد الالك��و�ي:                  Umila.dz-univ-m.fettane@centreU ال��يد الالك��و�ي:        

 دراسات اس��اتيجيات التنويع الاقتصادي    لمخ��:دراسات اس��اتيجيات التنويع الاقتصادي                       ا المخ��:       

   لتحقيق التنمية المستدامة                                                                                                  لتحقيق التنمية المستدامة                    

 ميلة-ا�حفيظ بوالصوف المركز ا�جام�� عبد  :مؤسسة الانتساب           ميلة -المركز ا�جام�� عبد ا�حفيظ  بوالصوف :مؤسسة الانتساب      

 

      

-2019خلال الف��ة ( BIST100الدراسة إ�� دراسة أثر تقلبات سعر صرف الل��ة ال��كية مقابل الدولار الأمر��ي ع�� مؤشر بورصة اسطنبول ��دف هذه   

 كما خلصت هذه الدراسة إ�� وجود علاقة تأث�� ذات دلالة ،EViews 10) وذلك باستخدام نموذج الانحدار ا�خطي البسيط، و�الاعتماد ع�� برنامج 2022

     .)2022-2019) لسعر صرف الل��ة ال��كية ع�� مؤشر بورصة إسطنبول خلال الف��ة (0.05إحصائية عند مستوى معنو�ة (

  .سعر الصرف، أنظمة الصرف، بورصة الأوراق المالية، تركيا�لمات مفتاحية: 

 

     This studyaims to study the effect of fluctuations in the exchange rate of the Turkish liraagainst the US 
dollar on the Istanbul Stock Exchange BIST100 index during the period (2019-2022), using a simple 
linear regression model, and relying on the EViews 10 program. This study also concluded that there is a 
statistically significant effect relationship At a significantlevel (0.05) of the exchange rate of the Turkish 
lira on the Istanbul Stock Exchange index during the period (2019-2022). 
Key words: Exchange rate, exchange systems, stock exchange, Turkey. 
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 )2021-1990دراسة العلاقة ب�ن سعر الصرف الرسمي و ا�حساب ا�جاري �� ا�جزائر خلال الف��ة (

 (ARDL)باستخدام نموذج الانحدار الذا�ي  ذو الفجوات الزمنية المتباطئة

 

 غالم عبد الله  الاسم واللقب:                                                                   الاسم واللقب: عماري محمد أسامة       

 أستاذ التعليم العا��  الرتبة الأ�اديمية                                                            طالب دكتوراه                 :  الرتبة الأ�اديمية          

       Ubiskra.dz-abdallah.ghalem@univU   ال��يد الالك��و�ي:                        Ubiskra.dz-oussama.ammari@univU  ال��يد الالك��و�ي:

 مخ�� مالية، بنوك وإدارة الأعمال مخ�� العلوم الاقتصادية وعلوم التسي��                                                                                                

 �سكرة(ا�جزائر)،-جامعة محمد خيضر                                                               �سكرة(ا�جزائر) -جامعة محمد خيضر     

 

 

استخدام ��دف هذه الدراسة إ�� قياس العلاقة ب�ن أسعار الصرف الرسمية والرصيد الإجما�� ل�حساب ا�جاري �� ا�جزائر خلال ف��ة الدراسة حيث تم   

وجود علاقة ت�امل مش��ك �� المدى الطو�ل ب�ن متغ��ات الدراسة ووجود تأث�� سل�ي  وتوصلت الدراسة إ�� )،ARDLالزمنية الموزعة ( نموذج الانحدار الذا�ي للفجوات

لت �ل، كما توصضئيل ومعنوي لأسعار الصرف الرسمية ع�� رصيد ا�حساب ا�جاري �� ح�ن �ان هناك أثر سل�ي لأسعار النفط ع�� ا�حساب ا�جاري �� المدي الطو 

          الدراسة إ�� أن سياسة سعر الصرف �� ا�جزائر عديمة الفعالية �سبب ضعف هي�ل الصادرات خارج المحروقات.

  سعر الصرف، ا�حساب ا�جاري، أسعار النفط، الت�خم.�لمات مفتاحية: 

 

 

     This study aims to measure the relationship between the official exchange rates and the total balance 
of the current account in Algeria during the study period, where the Autoregressive Distributed Time 
Lapses (ARDL) model was used. The official exchange rate on the current account balance, while there 
was a negative impact of oil prices on the current account in the long term. The study also concluded that 
the exchange rate policy in Algeria is ineffective due to the weak structure of non-hydrocarbon exports.                                                       
Key words: exchange rate, current account, oil prices, inflation. 
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دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدار الذا�ي  ا�جزائر �� ا�جزائر الصرف ��تقلبات أسعار الب��ول ع�� سعر  اثر دراسة 

 2021 – 1990خلال الف��ة  ARDLللفجوات الزمنية الموزعة 

 

 صدقاوي صور�ة   الاسم واللقب:واللقب: را�� علاء الدين                                                                       الاسم        

 أستاذ دكتور  الرتبة الأ�اديمية:                                                                الأ�اديمية:  طالب دكتوراه           الرتبة        

                                                        مليانة جامعة ا�جيلا�� بو�عامة بخميس  :مؤسسة الانتساب                    جامعة ا�جيلا�� بو�عامة بخميس مليانة  :مؤسسة الانتساب       

 

 
الزمنية الموزعة تتناول الورقة البحثية اثر تقلبات أسعار البترول على سعر الصرف  في الجزائر دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات        

ARDL  من أجل اختبار نموذج سعر الصرف  المتكون من أسعار البترول كمتغير تابع من خلال: اختبارات جذر 2021 -1990، خلال الفترة ،
و الاختبارات التشخيصية ، وقد توصلت الدارسة إلى وجود علاقة طويلة الأجل تتجه من المتغيرات  ARDLالوحدة ، اختبار التكامل المشترك بمنهج 

 و المتغير التابع، و وجود علاقة قوية بين تلك المتغيرات .المفسر نح
 ARDLسعر الصرف، أسعار البترول،  الكلمات المفتاحية:

 JEL  :C32 ،E17 ،E64  ،N17تصنيف 
 

 
 The research paper addresses the impact of oil price fluctuations on Algeria's exchange rate,  
using ARDL self-regression model from 1990-2021, It aims to examine the model exchange rate 

which includes the following variable oil price, through: Unit root tests, ARDL standard  integration tests 
and diagnostic tests, and the Results show  a long-term relationship trending from the interpreted 
variables to the dependent variable, and a strong correlation between those variables. 
Keywords: exchange rate; oil price; ARDL. 
Jel Classification Codes : C32, E17, E64, N1 
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دراسة تطبيقية ع�� -تذبذبات سعر الصرف وأثرها ع�� ديناميكية الت�خم بإستخدام نموذج ت�حيح ا�خطأ الشعا�� 

 -2021-1970الاقتصاد ا�جزائري خلال الف��ة 

 

 مقورة خالد  الاسم واللقب:                                                                  واللقب: ا�حس�ن يوسفيالاسم        

 طالب دكتوراه الرتبة الأ�اديمية:                                                                الأ�اديمية: دكتوراه           الرتبة        

  Umag.khaled28@gmail.comUال��يد الالك��و�ي:                   Uyoucfihocin2015@gmail.comU ال��يد الالك��و�ي:        

 السياسات واس��اتيجيات المؤسسات                           تقييم واستشراف  المخ��:                           العولمة والسياسات الاقتصادية المخ��:       

 المركز ا�جام�� بمعنية :مؤسسة الانتساب                                                           3جامعة ا�جزائر  :مؤسسة الانتساب       

 

من خلال أخذ بيانات سنو�ة  ذلكو  سعر الصرف ع�� الت�خم �� الاقتصاد ا�جزائري. ذبذباتأثر ت تحليل هدفت هذه الدراسة إ��            

نتائج التقدير  .) للت�امل المش��كJohansen(ت�حيح ا�خطأ الشعا�� ومن�ج نموذج  �ستخدم هذه الدراسة .2021إ��  1970�غطي الف��ة من 

أشارت إ�� وجود علاقة توازنيه طو�لة الأجل ب�ن سعر الصرف ومعدل الت�خم، كما أو�حت أن تقلبات سعر الصرف تمارس تأث��ا إيجابيا 

وكذا ع�� معدل الت�خم �� ا�جزائر سواء �ان ذلك ع�� المدى القص�� أو الطو�ل، وهو ما أكدته أيضا نتائج تحليل دوال الاستجابة الدفعية، 

 أين أظهرت هذه الأخ��ة وجود تأث�� يمارسه سعر الصرف ع�� الت�خم و�� علاقة �س�� �� اتجاه واحد.) Grangerمن�ج (اختبار السبيبة وفق 

الصرف، الت�خم، الاقتصاد ا�جزائري  سعر  مفتاحية:�لمات   

 

 

This study aimed to analyze the effect of exchange rate fluctuations on inflation in the Algerian 
economy, based on an annual database covering the period from 1970 to 2021. This study uses the error 
corrected model (VECM) and the Johansen approach for analysis. The results of the estimation indicated 
the existence of a long run equilibrium relationship between the exchange rate and the inflation rate. It 
also shown that the exchange rate fluctuations exert a positive impact on the inflation rate in Algeria, 
whether in the short or long run, which was also confirmed by the results of the impulse response function 
analysis as well as the causality test according to the Granger approach which showed the inflation has 
an effect on the exchange rate on with a relationship that goes in one direction. 

Keywords: Exchange rate, Inflation, Algerian economy.  
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 )2021ـــ  1990النمو الاقتصادي : دراسة مقارنة ب�ن ا�جزائر و مصر للف��ة ( الصرف ع��سعر  أثر  :العنوان

 

 ساحل محمد الاسم واللقب:                                                             بن تفات عبد ا�حق الاسم واللقب:          

                                                                  أستاذ  الرتبة الأ�اديمية:                                                                                           أستاذالرتبة الأ�اديمية:              

 mohamedsahel244@yahoo.comال��يد الالك��و�ي:                      bentabdelhak@yahoo.frال��يد الالك��و�ي:   

                    IEOEIالمخبر             المخ��:                         متطلبات تأهيل وتنمية الاقتصاديات LEPEM المخبر المخ��:       

 2جامعة البليدة  :مؤسسة الانتساب                                                                     جامعة ورقلة    :مؤسسة الانتساب       

 

), و 2021ــــ  1990هذا البحث إ�� معرفة أثر سعر الصرف ع�� النمو الاقتصادي، و هو تحليل مقارن ل�جزائر ومصر خلال الف��ة ( ��دف

و  لتحقيق هذا الغرض استخدمنا تقنيات تحليل الارتباط والانحدار. توصلت الدراسة إ�� أن هنــاك علاقة إيجابية ب�ن سعر الصرف ا�جــزائري 

 ية. ـاتج المح�� الإجما�� ل�جزائــر. أما بالنسبة لطبيعة العلاقة ب�ن سعر الصرف المصري ونمو الناتج المح�� الإجما�� لمصر �� علاقة سلبنمــو النـ

ئر. و�ش�� إ�� أن معامل متغ�� سعر الصرف مهم للأثر �� نمو الناتج المح�� الإجما�� �� حالة ا�جزا Prob 0.0394�ش�� القيمة الاحتمالية          

 إ�� أن متغ�� سعر الصرف يمارس تأث��ا أيضا ع�� نمو الناتج المح�� الإجما�� �� حالة مصر. Prob 0.0437القيمة الاحتمالية 

ا وثيقًا بنمو الناتج المح�� الإجما�� �� ا�جزائر و�� مصر، لذلك من المهم أن
ً
 خلصت هذه الدراسة إ�� أن معدل سعر الصرف يرتبط ارتباط

 إ�� سعر الصرف من خلال تب�ي سياسة سعر الصرف ال�ي تؤدي إ�� استقرار أسعار الصرف. لطات النقدية  �� الدولت�نالس تنتبه
  سعر الصرف، نمو اقتصادي، ا�جزائر، مصر، انحدار خطي �سيط  �لمات مفتاحية:

 

     This research aims to know the impact of the exchange rate on economic growth, and it is a 
comparative analysis of Algeria and Egypt during the period (1990-2021), to achieve this purpose we 
used correlation and regression analysis techniques. The study concluded that there is a positive 
relationship between the Algerian exchange rate and the growth of Algeria's GDP. As for the nature of the 
relationship between the Egyptian exchange rate and the growth of Egypt's GDP, it is negative. 
          The probability value 0.0394 indicates that the coefficient of the exchange rate variable is important 
for the effect on GDP growth in the case of Algeria. And the probability value 0.0437 indicates that the 
exchange rate variable also exerts an influence on the growth of GDP in the case of Egypt. 
          This study concluded that the rate of exchange rate is closely related to the growth of GDP in 
Algeria and in Egypt, so it is important for the monetary authorities in the two countries (especially in 
Egypt) to pay attention to the exchange rate by adopting an exchange rate policy that leads to the stability 
of exchange rates. 
Key words: Exchange rate, economic growth, Algeria, Egypt, simple linear regression 
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Logique du régime de change en Algérie : 
Un comportement de peur de flottement ou de peur de perte des réserves ? 

 

       محمد ز�ن العابدين عبد الوهاب  الاسم واللقب:        

                                   ب                 -الرتبة الأ�اديمية:   استاذ محاضر   

 m.z.abdelouahab@gmail.comال��يد الالك��و�ي:         

 محمد بن احمد                                               - 2جامعة وهران     :مؤسسة الانتساب       

 

La Banque d’Algérie annonce que le régime de change suivi officiellement est un flottement dirigé 
sans trajectoire prédéfinie, et appartient donc au groupe des flottements. Cependant, les études révèlent 
qu’il s’agit d’un régime intermédiaire. Nous pensons que ce fait, à savoir la déclaration d’un régime de 
flottement (de jure) et le suivi d’un régime intermédiaire (de facto), même s’il s’apparente a priori à une 
« peur du flottement », n’en est pas une en réalité. D’autre part, les réserves de change sont considérées 
comme étant un paramètre important de politique économique, ce qui pourrait laisser penser à un 
comportement de « peur de pertes des réserves » comme dans les économies émergentes. Là aussi nous 
réfutons l’explication des motivations de la Banque d’Algérie par cette hypothèse. Nous estimons qu’il 
existe en Algérie une peur du flottement et une peur de perte des réserves, mais sans relation avec le 
régime de change. Nous argumentons cela par le fait que le mode de détermination du taux de change 
« par » les autorités monétaires ainsi que d’autres caractéristiques structurelles et institutionnelles (telles 
que le niveau du contrôle des changes et des capitaux) font que ces hypothèses ne soient pas adaptées 
pour décrire la logique du régime de change en Algérie. 
Mots-clés : Peur du flottement ; Peur de perte des réserves ; Régimes de change de facto ; Régimes de 
change de jure ; Algérie ; Economies émergentes ; Réserves de change ; Banque centrale. 
Classification JEL : E44 ; F31 ; F33 ; F41 ; G15.  
 

 

�علن السلطات النقدية ا�جزائر�ة أن نظام سعر الصرف المتبع رسميًا هو نظام معوم بدون مسار محدد مسبقًا، والذي ينت�ي إ�� مجموعة 

م الانظمة المعومة. ومع ذلك، تظهر الدراسات أن نظام الصرف ا�جزائري ينت�ي إ�� المجموعة الوسيطة. �عتقد أن هذه ا�حقيقة، أي إعلان نظا

، فهو ليس كذلك �� الواقع. من ناحية أخرى، »ا�خوف من التعو�م«سميًا) واتباع نظام وسيط (فعليا)، ح�ى وإن �ان �شبه ما �س�ى معوم (ر 

ا�خوف من فقدان «يُنظر إ�� الاحتياطيات الدولية ع�� أ��ا معيار مهم للسياسة الاقتصادية، مما قد يو�� �سلوك �شبه ما �س�ى 

ا ��  قتصادات الناشئة. هنا أيضًا لا نقبل تفس�� دوافع بنك ا�جزائر من خلال هذا الطرح.كما �� الا» الاحتياطيات
ً
�عتقد أن هناك تخوف

ا من فقدان الاحتياطيات ولكن دون علاقة بنظام صرف الدينار. نق��ح تفس��ا لذلك يرتكز ع�� أن طر�قة تحديد 
ً
ا�جزائر من التعو�م وتخوف

نقدية إضافة إ�� ا�خصائص الهي�لية والمؤسساتية، مثل مستوى الرقابة ع�� الصرف و ع�� حركة السلطات ال» من طرف«سعر الصرف 

 رؤوس الأموال، تجعل من الأطروحات المذ�ورة غ�� مناسبة لوصف نظام الصرف ا�جزائري.
الفع�� ؛ ا�جزائر ؛ الاقتصادات الناشئة ؛ احتياطيات  ا�خوف من التعو�م ؛ ا�خوف من فقدان الاحتياطيات ؛ نظام الصرف الرس�ي ؛ ظام الصرف  �لمات مفتاحية:

 النقد الأجن�ي ؛ البنك المركزي.
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 �� ا�جزائر   نظام الصرف  بحكم الواقع                     

  -)2022-2000دراسة احصائية للف��ة (                  

 

                                                    حميد سه��الاسم واللقب:        

                                 الرتبة الأ�اديمية: دكتورة                         

 hamidsouhir@hotmail.comال��يد الالك��و�ي:         

             3ا�جزائر  جامعة  :مؤسسة الانتساب       

                                                    شهرزاد بورداشالاسم واللقب:        

                                 الرتبة الأ�اديمية: دكتورة                         

 المركز ا�جام�� البيض :مؤسسة الانتساب       

                              

 

��دف هذه الدراسة إ�� تحديد نظام الصرف �� ا�جزائر بحكم الواقع  بدراسة سلوك سعر الصرف الدينار ا�جزائري وكذا احتياطي الصرف 

) ، وقد توصلت الدراسة إ�� وجود 2022-2000خلال الف��ة ( )Yeyati & Sturzenegger,2005)-Levyالأجن�ي بإتباع من�جية التصنيف لـ   

ماب�ن نظام الصرف بحكم القانون ونظام الصرف بحكم الواقع، وأن ا�جزائر �عا�ي من ظاهرة ا�خوف من التعو�م ونظام اختلاف وتباين 

 الصرف ا�جزائري بحكم الواقع هو ر�ط الدينار �سلة من العملات.

 ر�ط العملة. ؛ا�خوف من التعو�م ؛ا�جزائر ؛ال�لمات المفتاحية:نظام الصرف بحكم الواقع

 

 

This study aims to identify the de facto exchange rate regime in Algeria on monthly data for the 
period of (2000-2022) by using   (  Levy-Yeyati & Sturzenegger,2005) method . The results classify 
Algeria among “fear of floating” countries, and the de facto exchange rate regime could be beg to a 
basket of currencies. 

KeyWords: De facto exchange rate regime ; Algeria; Fear of floating; beg. 
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 أنظمة أسعار الصرف �� ا�جزائر وعلاق��ا بالتغ��ات الاقتصادية.

 

 لي�� ككوش  الاسم واللقب:

                                                  طالبة دكتوراه الرتبة الأ�اديمية:

       UKekoucheleila5@gmail.comUال��يد الالك��و�ي:

                              الدراسات الس�انية، ال�حة والتنمية المستدامة �� ا�جزائر.   المخ��:

  2بليدة جامعة  جامعة الانتساب:         

 

ه، وذلك من ��دف هذه الورقة البحثية إ�� �سليط الضوء ع�� آثر التغ��ات الإقتصادية وعلاق��ا بتحديد نظام سعر الصرف �� ا�جزائر ع�� مختلف مراحل 

 الإقتصادية، وما صاح��ا من سياسات وقرارات سعت من خلالها خلق حالة من الثبات والإستقرار ع�� الإقتصاد الك��.خلال قراءة لواقع تلك التغ��ات 

 سعر الصرف، أنظمة سعر الصرف، التغ��ات الإقتصادية.ال�لمات المفتاحية: 
 

 

 This research paper aims to shed light on the impact of economic changes and their relationship 
to determining the exchange rate regime in Algeria through its various stages  by reading the reality of 
these economic changes, and the accompanying policies and decisions through which they sought to 
create a state of constancy and stability on the macro economy. 

Key words : Exchange rate, Exchange rate regimes, economic changes. 
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 2021 -1990سعر الصرف والت�خم �� ا�جزائر خلال الف��ة  دراسة تحليلية للعلاقة ب�ن

 

 عمار صايفي الاسم واللقب:                                                                     أمنة جديالاسم واللقب: 

 أستاذ محاضر "أ"  الأ�اديمية:الرتبة                         الرتبة الأ�اديمية: طالبة دكتوراه الطور الثالث      

 a.saifi@univ-jijel.dz ال��يد الالك��و�ي:                       amina.djeddi@univ-jijel.dzال��يد الالك��و�ي:    

                               المالية العمومية والأسواق المالية  المخ��:        المنظمات و التنمية المستدامة اقتصادمخ�� البحث  المخ��:

 جيجل  –مؤسسة الانتساب:  جامعة محمد الصديق بن ي��           جيجل –ي��  بن الصديق جامعة محمد  :مؤسسة الانتساب                     

 

وقد تم  ،2021-1990الدراسة إ�� التعرف ع�� العلاقة ب�ن سعر صرف الدينار ومعدل الت�خم �� ا�جزائر و ذلك خلال الف��ة  ��دف            

سعر الصرف مباشرة ب�ن  ه لا توجد علاقةوقد توصلت الدراسة إ�� أنو�نك ا�جزائر.  الدو�� البنك بيانات قاعدة إ�� تجميع البيانات بالاستناد

� ا�جزائر ويعود السبب �� ذلك إ�� طبيعة نظام الصرف (نظام التعو�م المدار) المعتمد وكذلك التدخل الإداري �� تحديد ومعدل الت�خم �

 سعر الصرف.
سعر الصرف، الت�خم، الدينار ا�جزائري، القوة الشرائية، تقلبات أسعار  الصرف.  �لمات مفتاحية:  

 

     The study aims to identify the relationship between the exchange rate of the dinar and the rate 
of inflation in Algeria during the period 1990-2021, and the data has been collected based on the 
database of the World Bank and the Bank of Algeria.  

The study concluded that there is no direct relationship between the exchange rate and the rate of 
inflation in Algeria, and the reason for this is due to the nature of the approved exchange system, as well 
as the administrative intervention in determining the exchange rate. 

Key words: exchange rate, inflation, Algerian dinar, purchasing power, exchange rate fluctuations. 
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Taux de change et stabilité financière : Cas de l’Algérie 

 

 توا�ي كر�مة  الاسم واللقب:                                                                                      عباد حياة الاسم واللقب: 

  karima.touati@univ-bejaia.dz ال��يد الالك��و�ي:          hayet.abbad@univ-bejaia.dzال��يد الالك��و�ي:    

   Economie et Développementالمخ��:                                                         Economie et Développementالمخ��: 

 جامعة بجاية مؤسسة الانتساب:  بجاية                                                                       جامعة   :مؤسسة الانتساب

 

 

Cette communication vise à analyser l'impact du taux de change sur la stabilité bancaire en 
Algérie, mesurée par un indice agrégée de la stabilité bancaire à travers un modèle ARDL pour la 
période (2004-2020). Les résultats montrent que le taux de change a un impact négatif sur la stabilité 
financière en Algérie, ceci mets en évidence les défis auxquels fait face le pays pour maintenir un taux de 
change stable, tels que la dépendance aux exportations de pétrole et de gaz, l'incertitude politique et les 
déficits budgétaires persistants.  

 

 

 

 بمؤشر إجما�� للاست
ً
قرار المصر�� من خلال ��دف هذه الرسالة إ�� تحليل تأث�� سعر الصرف ع�� الاستقرار المصر�� �� ا�جزائر ، مقيسا

تظهر النتائج أن سعر الصرف له تأث�� سل�ي ع�� الاستقرار الما�� �� ا�جزائر ، وهذا ). 2020-2004( للف��ةالانحدار التلقائي المتدرج  نموذج

والغاز ، وعدم اليق�ن �سلط الضوء ع�� التحديات ال�ي تواجهها البلاد �� ا�حفاظ ع�� سعر صرف مستقر ، مثل الاعتماد ع�� صادرات النفط 

 .السيا��ي و�جز الم��انية المستمر
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 2019- 1995للف��ة: أثر سعر الصرف ع�� الاستثمار الأجن�ي المباشر دراسة حالة ا�جزائر 

 

 مصطفاي ياس�ن الاسم واللقب:                                                �حنون فاروقالاسم واللقب:          

                                               أستاذ محاضر أ  الرتبة الأ�اديمية:                                                              أستاذ محاضر أالرتبة الأ�اديمية:          

                               01سطيف –جامعة فرحات عباس  :مؤسسة الانتساب        01سطيف –جامعة فرحات عباس   :مؤسسة الانتساب        

 

 
) 2019-1995والاستثمار الاجن�ي المباشر �� ا�جزائر خلال الف��ة ( العلاقة ب�ن سعر الصرف تحليلهدفت هذه الدراسة ا�� 

 .باستعمال نموذج الانحدار الذا�ي للفجوات الزمنية الموزعة الذي يتم�� بقدرته ع�� تحليل العلاقة �� كلا من الاجل�ن القص�� والطو�ل

 صا�� المباشر، الأجن�ي الاستثمارجل ب�ن المتغ�� المستقل (سعر الصرف) والمتغ�� التا�ع (وجود علاقة توازنية طو�لة الأ وتوصلت الدراسة ا�� 

سرعة التكييف �� الوصول إ��  �� ح�نسالب ومعنوي، ا�خطأ ). كما أن معدل ت�حيح المح�� الناتج إجما�� كنسبة من الوافدة التدفقات

 بالمائة. 79.1المدى الطو�ل بلغت حدود 

 .ARDL، نموذج المباشر: سعر الصرف، الاستثمار الاجن�ي المفتاحيةال�لمات 

 

This study aimes to analyzing the relationship between the exchange rate and foreign direct 
investment in Algeria during the period (1995-2019) using the autoregressive distributed lag (ARDL) 
model, which is characterized by its ability to analyze the relationship in both the short and long terms. 

The study concluded that there is a long-run equilibrium relationship between the independent 
variable (exchange rate) and the dependent variable (Foreign direct investment, net inflows (% of GDP)). 
The rate of error correction is negative and significant, while the speed of adaptation in reaching the long 
term reached 79.1 percent. 

Keywords: exchange rate, direct foreign investment, ARDL model. 
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 أثر تقلبات سعر الصرف ع�� م��ان المدفوعات �� ا�جزائر

 )2021-1990خلال الف��ة ( ARDLدراسة قياسية باستخدام نموذج 

 

 فيلا�� يوسف الاسم واللقب:                                                لبّاد لمياءالاسم واللقب:          

 دكتور   الرتبة الأ�اديمية:                                                دكتورةالرتبة الأ�اديمية:          

 Utlemcen.dz-youcef.filali@univUال��يد الالك��و�ي:                  Ulla568419@gmail.comUال��يد الالك��و�ي:            

 جامعة تلمسان :مؤسسة الانتساب                              جامعة تلمسان  :مؤسسة الانتساب        

 

 

بالاعتماد  ،)2021-1990�� ا�جزائر خلال الف��ة (ت وم��ان المدفوعاتناولت هذه الدراسة تحليل العلاقة الموجودة ب�ن تقلبات سعر الصرف 

(علاقة سعر الصرف وم��ان المدفوعاتتوصلت الدراسة إ�� وجود علاقة  موجبة ب�ن )،ARDLنموذج الانحدار الذا�ي للفجوات الزمنية الموزعة ( ع��

نفتاح التجاري وم��ان لا ب�ن اوجود علاقة سالبة  ، الطو�ل علاقة عكسية وغ�� معنو�ة �� مدى ثم تصبح  .دى القص��الم��   %5معنو�ة عند غ�� طردية )و 

سعر وجود علاقة موجبة ب�ن  الطو�ل.دى الم��  % 5علاقة طردية ومعنو�ة عند وثم ��جل دى القص��، الم(علاقة عكسية)وغ�� معنو�ة �� المدفوعات

دى الم�� دى القص�� وغ�� معنو�ة الم��  % 5طو�ل،ومعنو�ة عند الدى الم�� علاقة سالبة  و ،دى القص�� الم��  (علاقة طردية)الب��ول و م��ان المدفوعات

 .الطو�ل و �� مدى القص��   %5معنو�ة عند غ�� و معدل الت�خم وم��ان المدفوعات وجود علاقة  سالبة (علاقة  عكسية) ب�ن ،الطو�ل

 .ARDL، ا�جزائر، تالمدفوعا سعر الصرف،م��ان  ال�لمات المفتاحية:

 

This study analyzed the relationship between exchange rate fluctuations and the balance of payments in 
Algeria during the period (1990-2021), based on model (ARDL), the study found a positive relationship 
between the exchange rate and the balance of payments (a positive relationship) and insignificant at 5% 
in the short term. It turns into an inverse and non-significant relationship in the long term, a negative 
relationship between the openness of trade and the balance of payments (inverse relationship) and 
insignificant in the short term, and turns into a positive relationship and a significant relationship at 5% 
in the long term .and a positive relationship between the price of oil and the balance of payments (a 
positive relationship) in the short term and a negative relationship in the long term, and a significant 
relationship at 5% in the short term and not significant in the long term. At 5% in the short and long term 

Key words: exchange rate, balance of payments, Algeria, ARDL. 
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) بإستخدام 2020-1985العلاقة ب�ن سعر الصرف الفع�� ا�حقيقي والنمو الإقتصادي �� ا�جزائر خلال الف��ة (

 .ARDLنموذج 

 

   ديب حفصة     الإسم واللقب 

                                                  الرتبة الأ�اديمية : طالبة دكتوراه  

      Utemouchent.edu.dz-hafsa.dib@univU ال��يد الالك��و�ي 

 جامعة ع�ن تموشنت(ا�جزائر)،  جامعة الانتساب : 

 

)، وذلك بإستخدام 2020-1985الهدف من هذه الدراسة هو دراسة العلاقة ب�ن سعر الصرف الفع�� ا�حقيقي والنمو الإقتصادي �� ا�جزائر خلال الف��ة الممتدة من (

قيقي جاءت سالبة معنو�ة، وهذا يدل ع�� . بينت نتائج الدراسة أن معلمة سعر الصرف الفع�� ا�حARDLمن�جية الإنحدار الذا�ي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 

 ومحدداته.العلاقة العكسية ب�ن سعر الصرف الفع�� ا�حقيقي والنمو الإقتصادي. كما بينت النتائج وجود علاقة إيجابية طو�لة الأجل ب�ن سعر الصرف 

 ، ا�جزائرARDLال�لمات المفتاحية: سعر الصرف الفع�� ا�حقيقي، النمو الإقتصادي، نموذج 

 

The main objective of this study is to investigate the relationship between the real effective 
exchange rate and economic growth in Algeria during the period (1985-2020) using ARDL bounds testing 
approach. The result of this study suggest that the coefficient of the real effective exchange rate is 
negative and significant, indicating an inverse relationship between the real exchange rate and economic 
growth. In addition, the results also reveal a positive and significant long run relationship between the 
exchange rate and determinants.   

Key Words: Real effective exchange rate, economic growth, ARDL model, Algeria. 
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 اختيارهاأنواع أنظمة سعر الصرف ومحددات 

 

        : عادل ز�اتالإسم واللقب 

                                                  دكتور الرتبة الأ�اديمية :   

      setif.dz-adel.ziet@univ ال��يد الالك��و�ي 

 (ا�جزائر)،  1سطيف جامعة جامعة الانتساب : 

 

قد أفرز نظاما نقديا دوليا متعدد الأقطاب، فأصبحت الدول �� ظله مخ��ة ب�ن أك�� من نظام سعر صرف. ولقد قام الاقتصادي�ن بتصنيف  إن ا��يار نظام بر�تون وودز 

المرنة، كما قاموا ��  ة الأنظمةهذه الانظمة ضمن ثلاثة مجموعات رئيسية، تضم المجموعة الأو�� الأنظمة الثابتة، والمجموعة الثانية الأنظمة الوسيطة والمجموعة الاخ�� 

 Jeffreyة جيفري فران�ل نفس الإطار بتحديد النظام الأمثل الواجب تطبيقه �� ظل مجموعة من الشروط والمتطلبات للاستفادة من مم��اته المتعددة. ولقد �خصت مقول

A. Frankel  استخلص أنه  "عدم وجود نظام سعر صرف عال�ي أو أبدي" إش�الية اختيار نظام سعر الصرف، وهذه المقولة جاءت كنتيجة للأبحاث المتعددة ال�ي قام ��ا و

هو ما يفسر لنا جزئيا أسباب لا يمكن باي حال من الأحوال ان �ستقر اقتصاد مع�ن ع�� نظام سعر صرف واحد لأن شروط تطبيقه لا يمكن توف��ها �� �ل الأوقات، و 

 انتقال الدول من نظام سعر صرف إ�� آخر.
 النظام النقدي، أنظمة سعر الصرف، محددات أنظمة سعر الصرفال�لمات المفتاحية: 

 

  The collapse of the Bretton Woods system resulted in a multipolar international monetary system, in which 
countries became the choice of more than one exchange rate system. Economists have classified these systems into 
three main groups, the first group includes fixed systems, the second group includes intermediate systems and the 
last group includes flexible systems. In the same context, they have determined the optimal system to be applied in a 
set of terms. and requirements to take advantage of its multiple benefits. Jeffrey A. Frankel's saying "there is no 
global or eternal exchange rate system" summed up the problem of choosing the exchange rate system, and this 
saying is the result of the multiple researches he did and concluded that it is by no means possible for a particular 
economy to fix itself on an exchange rate system One because the conditions of its application cannot be assured at 
all times, which partly explains to us why countries switch from one exchange rate system to another. 

Key Words: Monetary system, exchange rate systems, exchange rate system determinants 
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من�جية مدروسة ومتدرجة جب ان يتم تطبيق نظام الصرف ب�و  يجب ان يكون ع�� أساس معاي�� محددة.

؛الدولية تواجه  من خلالها خطــر التقلــب المفــا�� �� الأسواق ترا�� التوازنات النقدية والمالية للدولة  و    

لائمة  لنجاح الم الظروفالتوجه التدر��� نحو  تحر�ر الدينار ا�جزائري وذلك بتوف��  مواصلة ضرورة -2

؛وتفادي الصدمات السلبية نظام التعو�م  

و تحس�ن خدمات الصرف  والتشريعية  التنظيمية أطرهنجاح سوق الصرف �� ا�جزائر يقت��ي بلورة  -3

؛ و�عميق التعاملات �� السوق النقدية والمالية م�اتب الصرف   وتفعيلوالتحو�ل   

ات الصرف وز�ادة الهوة ب�ن سعر الصرف الاسمي والموازي تكبد الاقتصاد يالرقابة الصارمة ع�� عمل -4

ومعاشا��م نحو السوق الرسمي.ا�جزائري خسائر كب�� وتنفر المهاجر�ن من تحو�ل مدخرا��م   

من أجل استقطاب أموال المغ��ب�ن والعمل ع�� حلية ع�� فتح و�الات �� ا�خارج ��جيع البنوك الم  -5

 ؛، بما �ساهم �� دعم قيمة العملة الوطنيةمناسبةالاستفادة م��ا وذلك بتقديم �سهيلات وامتيازات 

 الدينار ا�جزائر�وذلك من خلال تفعيل �شاط البورصة.ضرورة اشراك بورصة ا�جزائر �� تحديد قيمة  -6

�� ظل   آثار تقلبات أسعار الصرف ع�� الاقتصاد الوط�يلتقليل العمل ع�� تنويع مصادر الدخل  -8

 .الصدمات الدور�ة لأسعار النفط �� الأسواق الدولية

ف، وذلك من خلال  �عميق الاستفادة من التجارب الدولية ذات الصلة بالاختيار الأمثل لنظام الصر  -9

 خصوصية الاقتصاد الوط�ي  مع مراعاةوالأخذ بمخرجات النظر�ات الاقتصادية والأبحاث الدراسات 

إم�انية اعتماد نظام لقيمة الدينار ا�جزائري وفقا لنظام الر�ط �سلة من العملات بأوزان ترجيحية  -10

 سعر برميل النفط.مححدة لأهم عملات الشر�اء التجار��ن، بالإضافة إ�� 

سنوات، سعر صرف ا�حا�� المدعم وهو المعتمد �ش�ل  5اعتماد نظام سعر صرف مزدوج �� أجل  -11

رسمي و�مكن اعتماده فقط لعمليات التمو�ن بالمواد الأساسية الضرور�ة وسعر صرف معوم وهو  نفسه 

ومنه تحر�ر التجارة  سعر الصرف الموازي حاليا والذي يوجه للاست��اد وذلك بفتخ م�اتب صرف،

سنوات.  5بالمائة سنو�ا �� حدود  20ا�خارجية مع تقليص الفارق ب�ن السعر�ن �� حدود   
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